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لمحة عامة
تغييــر  أوان  الآن  آن  المحافظيــن،  حكــم  مــن  ســنة  عشــرة  بــع  أر بعــد 
الحــرس فــي المشــهد السياســي البريطانــي، بعــد أن فــاز حــزب العمــال 
لخمــس  للحكــم  ا  جاهــزًً وأصبــح  كبيــرة  بأغلبيــة  الخامــة  بالانتخابــات 
لنتائــج الانتخابــات ومــا  يــر ملخصًًــا  التقر ســنوات قادمــة. ونــورد فــي هــذا 

نتــج عنهــا مــن تفــاعلات سياســية، ونســتعرض أفكارنــا حــول مــا يعنيــه 
ذلــك للمســتثمرين العقارييــن وكيفيــة تأثيــره علــى آخــر مســتجدات عوامــل 

نتابعهــا. التــي  الأساســية  الكلــي  الاقتصــاد 

رئيس الوزراء البريطاني الثامن والخمســون الســير كير ســتارمر

 الزيــادة / التراجــع فــي عــدد المقاعد منــذ انتخابات العام 2019

المشهد السياسي في المملكة المتحدة
نتائج الانتخابات العامة

فــي  كبيــرة  بأغلبيــة  العمــال  حــزب  فــاز  متوقعًًــا،  كان  مــا  نحــو  علــى 
الانتخابــات العامــة البريطانيــة، وحصــل رئيــس حــزب العمــال الســير كيــر 
الانتخابــات  فــي  ا  نصــرًً بذلــك  محققًًــا  مقعــدًًا   180 أغلبيــة  علــى  ســتارمر 
إلــى حــد كبيــر فــي حجمــه النصــر التاريخــي الــذي حققــه تونــي بليــر  يشــبه 

مقعــدًًا.  179 بأغلبيــة  العمــال  حــزب  فــاز  عندمــا   1997 العــام  فــي 
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الحزب كما لو أنه كان في العام 1997
عدد النواب لكل حزب سياسي
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  الانتخابات البريطانية ببساطة:
أي شيء عدا المحافظين
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ولكــن مــن المهــم أن نضــع هــذه النتيجــة فــي إطارهــا الصحيــح. فهــي توحــي 
فــي الظاهــر بــأن الشــعب البريطانــي يؤيــد بشــدة حكومــة يســارية تقدميــة، 
وهــو اتجــاه يختلــف بشــكل ملحــوظ عمــا يســعى إليــه كثيــر مــن دول العالــم 
الغربــي. غيــر أن بيانــات التصويــت تشــير إلــى عكــس ذلــك. فــإذا أخذنــا فــي 
الاعتبــار الحصــة مــن الأصــوات والأصــوات الفعليــة خلال الانتخابــات مقارنــةًً 
بانتخابــات العــام 2017، نجــد أن حــزب العمــال قــد تعــرض فعليًًــا لتراجــع 
كبيــر جــدًًا )انظــر الرســم البيانــي أدنــاه(، ولكــن بالنظــر إلــى التراجــع الحــاد الــذي 
التــي حصلــوا  الأصــوات  عــدد  )بانخفــاض  أنفســهم  المحافظــون  شــهده 
عليهــا إلــى النصــف منــذ العــام 2017(، فقــد حصــل بذلــك حــزب العمــال 

علــى أغلبيــة كبيــرة.

إن هــذا يعكــس بيانــات اســتطلاعات آراء الناخبيــن مــن الحزبيــن. فقــد أظهــر 
اســتطلاع موقــع يوجــوف YouGov »صافــي نســبة التفضيــل« )وهــي نســبة 
الآراء المؤيــدة ناقــص نســبة الآراء غيــر المؤيــدة(، أن حــزب العمــال ورئيســه 
التوالــي.  3- و12- علــى  الســير كيــر ســتارمر قــد ســجلا نتيجــةًً ســلبية هــي 
ــدة كان ســلبيًًا، ولكــن  وهــذا يعنــي أن صافــي آراء الناخبيــن بالحكومــة الجدي
فــي المقابــل، كان صافــي نســبة تفضيــل المحافظيــن وســوناك منخفضًًــا 

بشــكل كبيــر حيــث بلــغ 49- و51- علــى التوالــي.

ا  بعبــارة أخــرى، نجــد أن الناخبيــن فــي المملكــة المتحــدة ليســوا مرتاحيــن كثيــرًً
لحــزب العمــال، ولكنهــم قــرروا الابتعــاد عــن حــزب المحافظيــن بعــد أن رأوا 
التراجــع فــي نمــو دخــل الأســرة الحقيقــي المتــاح للإنفــاق – وقــد حــرص حــزب 
العمــال علــى دعــم هــذا الابتعــاد عــن صفــوف المحافظيــن بالتركيــز علــى 

الســير كير ســتارمر وريشي سوناك

العمال
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الأصوات (مليون)٪ من الأصوات

أين هي الأغلبية؟
 النسبة المئوية من الأصوات وعدد الأصوات منذ العام 2015

ــك  ــب لسياســات الحكومــة المغــادرة. وبذل سياســيات مشــابهة فــي الغال
اســتمرارية  بريطانيــا  اختيــار  تمثــل  أنهــا  علــى  النتيجــة  هــذه  اعتبــار  يمكــن 
المؤسســة ولكــن بوجــه جديــد – أي بعبــارة أخــرى، إن نتائــج التصويــت هــذه 

ــق بالسياســة وليــس بالاقتصــاد. تتعل

وهــي   ،%60 حوالــي  الناخبيــن  إقبــال  نســبة  بلغــت  الوقــت،  نفــس  فــي 
وحــزب  العمــال  حــزب  وقــد حصــل   ،1885 العــام  منــذ  نســبة   أدنــى  ثانــي 
المحافظيــن مجتمعيــن علــى أقــل مــن %58 مــن الأصــوات، وبالتالــي يمكــن 
السياســة  فــي  المتزايــدة  اللامركزيــة  تعكــس  النتيجــة  هــذه  أن  نــرى  أن 
البريطانيــة، والتــي أصبحــت الآن تشــمل عــدة أحــزاب وطنيــة بالإضافــة إلــى 
جهــات أقليميــة وأصحــاب مصالــح خاصــة، بــدلًاً مــن نظــام حزبيــن علــى غــرار 

الأمريكيــة. المتحــدة  الولايــات 
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عوامل الحركة السياسية
بالنظــر إلــى طبيعــة نظــام الانتخابــات البريطانيــة 
القائــم علــى ترجيــح كفّّــة الفائــز الأول، فــاز حــزب 
العمــوم،  مجلــس  فــي  كبيــرة  بأغلبيــة  العمــال 
العــام  فــي  الأولــى  بليــر  تونــي  بفتــرة  مقارنــةًً 
1997.  ولكــن علــى نحــو غيــر متوقــع، يمكــن أن 
يكــون لحجــم الأغلبيــة التــي فــاز بهــا حــزب العمــل 

. تــها تعقيدا

العنكبــوت  الرجــل  مقولــة  اقتبــاس  أســأنا  فــإذا 
»القــوة العظيمــة تســتجلب توقعــات عظيمــة« 
فــاز  التــي  الأغلبيــة  حجــم  عــن  الناتجــة  والقــوة   –
بهــا حــزب العمــال تســتجلب توقعــات مرتفعــة 
جــدًًا فــي جميــع مجــالات السياســة ومــن العديــد 
ووفقًًــا  المتداخلــة.  المصالــح  أصحــاب  مــن 
الســعادة  أن  القــول  يمكــن  أيضًًــا،  المبــدأ  لهــذا 
تســاوي الواقــع ناقــص التوقعــات. وبالتالــي فــإن 
التوقعــات المرتفعــة جــدًًا تملــي العمــل الســريع 
وأصحــاب  الناخبيــن  لإرضــاء  والملمــوس 
عشــر  الثمانيــة  خلال  ولربمــا  هــؤلاء،  المصالــح 
مــن  الأولــى  ا  شــهرًً والعشــرين  الأربعــة  إلــى 
الممتــدة خمــس ســنوات. وفيمــا  الحكــم  فتــرة 
بتنامــي  يخاطــر  العمــال  حــزب  فــإن  ذلــك،  عــدا 
عــدم رضــى ناخبيــه وتبرمهــم مــن غيــاب التغييــر 
المؤاتيــة  الأوضــاع  مــن  الرغــم  علــى  الإيجابــي 
ــر أوبامــا«، أو مــا  )وهــو مــا يمكــن تســميته بـ«تأثي
يبــدو بأنــه يحــدث فــي فريــق كــرة القــدم الرجــال 

الكبــرى(. يــات  المبار معظــم  فــي  إنجلتــرا  فــي 

غيــر أن الغالبيــة التــي حصــل عليهــا حــزب العمــال 
الأكبــر  المعارضــة  أن  الوقــت  نفــس  فــي  تعنــي 
أعضــاء  مــن  تأتــي  أن  جــدلًاً  يمكــن  للحكومــة 
المشــاركين  غيــر  العمالييــن  العمــوم  مجلــس 
فــي الحكومــة )أي أعضــاء مجلــس العمــوم مــن 
ي  حــزب العمــال الذيــن لــم يحصلــوا علــى دور وزار

العمــوم،  مجلــس  فــي  الأماميــة  المقاعــد  فــي 
الخلفيــة(.  المقاعــد  فــي  يجلســون  وبالتالــي 
النــواب  الكثيــر مــن  وأغلبيــة بهــذا الحجــم تعنــي 
فــي  لهــم  دور  لا  الذيــن  الجــدد  العمالييــن 
مــن  الضغــط  إلــى  يتوقــون  ولكنهــم  الحكومــة، 
أكثــر  أنهــم  أيضًًــا  القــول  ويمكــن  التغييــر،  أجــل 
حريــة للتمــرد ضــد سياســة الحكومــة بالنظــر إلــى 
أنــه  تعنــي  العماليــة  الأغلبيــة  حجــم  أن  حقيقــة 

وأساســي. حاســم  صــوت  كل  ليــس 

جديــر  ســؤال  أمــام  يضعنــا  بالتالــي  هــذا 

التعامــل  الحكومــة  تســتطيع  هــل  بالاهتمــام. 
مــع أصحــاب المصالــح الكثيريــن المعنييــن بهــا 
لتســريع تنفيــذ سياســاتهم بمــا يرضــي الناخبيــن 
هــي  ومــا  بهــا؟  المعنييــن  المصالــح  وأصحــاب 
شــهر  يبــدأ  أن  قبــل  للحكومــة  المتاحــة  الفتــرة 
عســلها بالتحــوّّل إلــى إحبــاط بطــيء؟ أو ... هــل 
حكومــة  انتهجتــه  لمــا  مشــابهًًا  ا  مســارًً تختــار 
المحافظيــن القائــم علــى التغييــر التدريجــي بــدلًاً 
الاســتمرارية  وتحقيــق  جديــد  مســار  اتبــاع  مــن 
القادمــة  الســنة  تحمــل  ســوف  المؤسســية؟ 

الأوليــة. الإجابــات  بعــض 
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سياسات حزب العمال

متفرقات في السياسة البريطانية

يشــير البيــان الانتخابــي لحــزب العمــال فــي ظاهــره 
إلــى إمكانيــة الاســتمرارية بقــدر أكبــر مــن المتوقــع. 
التــي  الفتــرة  فــي  العمــال  حــزب  حــذر  كان  وقــد 
الانتخابيــة  الحملــة  وخلال  الانتخابــات  ســبقت 
يعنــي أنــه مــن الصعــب فــي غالــب الأحيــان رؤيــة 
وبيــن  بينهــم  الفــرق  فــي  الوضــوح  مــن  الكثيــر 
المحافظيــن مــن حيــث السياســة الاقتصاديــة أو 
الماليــة، وكانــت الأولويــة القصــوى المعلنــة لحــزب 
العمــال هــي توفيــر الاســتقرار الاقتصــادي. وأحــد 
الأمثلــة الأساســية علــى الاســتمرارية هــو تعزيــز 
حــزب العمــال لــدور مكتــب مســؤولية الميزانيــة 
)الهيئــة الحكوميــة المعنيــة بمراقبــة الميزانيــة( 
فــي تحليــل مقترحــات ميزانيــة الدولــة – وكان حــزب 
المحافظيــن قــد أنشــأ مكتــب مســؤولية الميزانية 
فــي العــام 2010، وتعزيــز دور هــذا المكتــب يعنــي 
كان  لمــا  مشــابهة  سياســة  بانتهــاج  التمسّّــك 
معمــولًاً بــه علــى مــدى الســنوات الأربــع عشــرة 
العمــال  حــزب  التــزم  ذلــك،  جانــب  وإلــى  الأخيــرة. 
بوضــع ســقف لضريبــة الشــركات عنــد مســتواها 
التشــريعي.  الفصــل  لهــذا   %25 البالــغ  الحالــي 

بثبــات  التقــدم  نحــو  الاتجــاه  يعــزز  أيضًًــا  وهــذا 
فــي  للشــركات  مفاجــآت  حــدوث  دون  واســتقرار 

المتحــدة. المملكــة 

العمــال  حــزب  أولويــات  فــإن  أخــرى،  جهــة  مــن 
فــي  الاســتثمار  علــى  التقليــدي  التركيــز  تشــمل 
النظــام الوطنــي للرعايــة الصحيــة والتعليم وحفظ 
حقــوق  تعديــل  علــى  الإصــرار  جانــب  إلــى  الأمــن، 
ممارســات  فــي  التغيــرات  ضــوء  فــي  العمــال 
العمــل علــى مــدى الســنوات الأخيــرة )ومنهــا علــى 
ســبيل المثــال نشــوء اقتصــاد العمالــة المؤقتــة(. 
بالإضافــة إلــى ذلــك، فــإن أحــد الأمــور التــي يتفــق 
هــو  المحافظيــن  وحــزب  العمــال  حــزب  عليهــا 
لتشــجيع  التخطيــط  نظــام  تســريع  فــي  الرغبــة 
الجديــدة،  البنــاء والتطويــر  المزيــد مــن مشــاريع 
ركّّــز  وقــد  الإســكان،  مشــاريع  الأخــص  وعلــى 
إصلاح  علــى  الانتخابــي  بيانــه  فــي  العمــال  حــزب 
نظــام التخطيــط وزيــادة مشــاريع بنــاء الوحــدات 
الســكنية. غيــر أن بــطء وتعقيــد نظــام التخطيــط 
أســباب  مــن  فقــط  واحــدًًا  ســببًًا  كونــه  يعــدو  لا 

بــطء تنفيــذ مشــاريع البنــاء والتطويــر المرتقبــة 
– الجديــر بالذكــر أنــه علــى الرغــم مــن تراجــع نســبة 
نمــو تكلفــة البنــاء، غيــر أن تكلفــة البنــاء نفســها لا 
ــر  ــزال مرتفعــة، وتكلفــة تمويــل مشــاريع التطوي ت
تعتبــر باهظــة وهنــاك نقــص فــي العمالــة،  كمــا 
منخفضــة،  المشــاريع  مــن  التخــارج  أســعار  أن 
ولهــذا فــإن الكثيــر مــن المشــاريع تواجــه صعوبات 
فــي تســوية حســاباتها. وبالإضافــة إلــى ذلــك، فــإن 
هنــاك جــدلًاً مســتجدًًا فــي جانــب التخطيــط بشــأن 
»انبعاثــات الكربــون الحبيــس«، أي التأثيــر النســبي 
بالكربــون  واحتفاظهــا  الأقــدم  المبانــي  لتجديــد 
الحبيــس فــي حديــد البنــاء والخرســانة، إلــخ. مقارنــةًً 
بهــدم المبانــي وإنشــاء أخــرى عصريــة أكثــر كفــاءة. 
وفــي بعــض المناطــق، يمكــن أن يــؤدي هــذا إلــى 
الاســتنتاج بــأن التجديــد أفضــل مــن إنشــاء المباني 
الجديــدة ويمكــن أن يــؤدي إلــى المزيــد مــن التباطــؤ 
تســريعها،  مــن  بــدلًاً  التخطيــط  عمليــة  فــي 
وبالتالــي مــن المحتمــل أن يكــون لــه تأثيــر ملحــوظ 

علــى الكميــة والنوعيــة التــي يمكــن تســليمها.

رئيس الوزراء الســابق ريشــي سوناك

الســير أد دايفــي، رئيــس حزب الديمواقرطييــن الليبراليين

حــزب المحافظين

لحــزب  ســيئة  النتيجــة  هــذه  كانــت  لقــد 
نتائــج  أســوأ  كانــت  أنهــا  بــل  المحافظيــن، 
التاريــخ، خســر فيهــا تســعة  لــه فــي  انتخابــات 
الــوزراء  رئيســة  فيهــم  بمــن  مقاعدهــم،  وزراء 
الســابقة ليــز تــراس، وقضــي علــى الحــزب تمامًًــا 
فــي مقاطعــة ويلــز. ولكــن مــن جهــة أخــرى، فــاز 
العمــوم  مجلــس  مقاعــد  مــن  بعــدد  الحــزب 
أكبــر بكثيــر ممــا ذهبــت إليــه بعــض التوقعــات 
وجــاءت نتيجتــه أقــل بعشــر نقــاط فقــط مــن 

الديموقراطيــون الليبراليــون

الإطلاق  علــى  الانتخابــات  فــي  لهــم  نتيجــة  أفضــل  علــى  الليبراليــون  الديموقراطيــون  حصــل 
لهــم  ســبق  نتائــج  بأعلــى  مقارنــة  ملحوظــة  يــادة  ز وهــي  مقعــدًًا،  وســبعين  باثنيــن  بفوزهــم 
تحقيقهــا والتــي بلغــت اثنيــن وســتين مقعــدًًا. وفــد جــاءت هــذه النتيجــة بعــد حملــة هادفــة 
ــرا وأجــزاء مــن  ــي إنجلت ــة فــي جنــوب وجنــوب غرب ــة الداخلي جــدًًا تركــزت علــى مناطقهــم التقليدي

المحافظــون. يشــغلها  كان  بمقاعــد  كبيــرة  بدرجــة  وبفوزهــم  اســكتلندا، 

الأحزاب الأخرى

حصــل حــزب الإصلاح علــى أكثــر مــن 14% مــن الأصــوات ولكنــه فــاز بخمســة مقاعــد فقــط، 
7% وفــاز بأربعــة مقاعــد فقــط – مقارنــةًً بفــوز  بينمــا حــاز حــزب الخضــر علــى مــا يقــرب مــن 
هــي  وهــذه  الأصــوات.  مــن  و%12  مقعــدًًا  وســبعين  باثنيــن  الليبرالييــن  الديموقراطييــن 
التشــوهات والفروقــات التــي تنتــج عــن نظــام الانتخابــات البريطانيــة القائــم علــى ترجيــح كفّّــة 

أكثــر قيمــة مــن الأصــوات الموزعــة. المركّّــز  الدعــم الانتخابــي  الفائــز الأول، حيــث يكــون 

أمــا فــي اســكتلندا، فقــد فــاز الحــزب الوطنــي الاســكتلندي بثمانيــة وأربعيــن مقعــدًًا مقارنــةًً 
أن  أســاس  علــى  الانتخابيــة  حملتــه  وقامــت   ،2019 العــام  فــي  مقعــدًًا  وخمســين  بســبعة 
الفــوز بأغلبيــة مقاعــد النــواب الاســكتلدنيين فــي هــذه الانتخابــات يعطيهــم تفويضًًــا وصلاحيــة 
 علــى الاســتقلال. وقــد فــازوا بتســع مقاعــد فقــط وانخفــض 

ٍ
بالتفــاوض علــى اســتفتاء ثــانٍ

ــاك  ــر المرجــح أن يكــون هن ــه مــن غي ــدو أن ــى النصــف. ويب ــوا عليهــا إل ــي حصل عــدد الأصــوات الت
أي مســعى جديــد نحــو المطالبــة باســتقلال اســكتلندا قبــل مــرور فتــرة طويلــة مــن الزمــن.

حــزب العمــال مقارنــةًً باســتطلاعات الــرأي التــي 
أظهــرت باســتمرار أن الفــارق يتــراوح بيــن 15 
إلــى 20 نقطــة. وســوف تكــون الأنظار مســلّّطة 
علــى ريشــي ســوناك والتغييــر القــادم فــي قيــادة 
الحــزب علــى مــدى الأســابيع والأشــهر القادمــة، 
معارضــة  تكويــن  إلــى  الحــزب  يســعى  بينمــا 
لضمــان  العمــال  حــزب  مواجهــة  فــي  فعالــة 

المناســبة. التشــريعية  الرقابــة 
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المؤشرات الاقتصادية
التضخم

أسعار الفائدة وتكاليف التمويل

خــارج إطــار السياســة، اتجــه معــدل التضخــم فــي 
المملكــة المتحــدة نــزولًاً لينخفــض بأكثر من %50 
ليصبــح   2023 أكتوبــر  فــي   %4.5 مســتوى  مــن 
والمســتهدف  المقبــول  المــدى  ضمــن  حاليًًــا 
عنــد حوالــي 2%. وتشــير توقعاتنــا إلــى أنــه ســوف 
يســتقر عمومًًــا ضمــن مــدىًً يتــراوح بيــن 2% و 
إلــى مــا  ، ولكــن يحتمــل أيضًًــا أن ينخفــض    %4
ذلــك  حــدود  فــي  أو   %1.5 إلــى  2% ويصــل  دون 

قبــل أن يبــدأ بالتصحيــح.

بلــغ  الآراء،  وبإجمــاع  التوقعــات  هــذه  ظــل  فــي 
 %2 نســبة  مايــو  شــهر  فــي  التضخــم  معــدل 
المســتهدفة، ونتوقــع انخفاضــه فــي شــهر يونيــو 
إلــى مــا دون 2% علــى الرغــم مــن انحســار ضغــوط 
الطاقــة،  أســعار  انخفــاض  عــن  الناتجــة  التراجــع 
إلــى  التضخــم  معــدل  يعــود  أن  يمكــن  وبالتالــي 
الارتفــاع ليصــل إلــى 2.5% فــي الربــع الرابــع مــن 

.2024 العــام 

اســتقرت أســعار فائــدة بنــك إنجلتــرا عنــد %5.25 
وفقًًــا لمــا كان متوقعًًــا، حيــث اســتمرت عنــد هــذا 
المســتوى منــذ شــهر أغســطس 2023. وتتوقــع 
ًـا انخفــاض ســعر الفائــدة بمعــدل 25  الســوق حالي�
نقطــة أســاس فــي الخريــف القــادم، ثــم انخفاضــه 
بمعــدل 25 نقطــة أســاس أخــرى فــي بدايــة العــام 
أوضــاع  تســتمر  أن  نتوقــع  فإننــا  ولهــذا   ،2025
الســوق الماليــة علــى مــا هــي عليــه عمومًًــا حتــى 

نهايــة الســنة.

ــال  ــات فــي إقب ــاك ثب ــى، وهن ــد أعل ــد مســتوى جدي ــل العقــاري فــي المملكــة المتحــدة ســوف تبقــى مســتقرة ولكــن عن ــه هــذا هــو أن تكاليــف التموي مــا يعني
المقرضيــن وعلاوات المخاطــر ونســب القــروض المتاحــة إلــى القيمــة. وســوف يــؤدي ذلــك إلــى اســتمرار تحقيــق الثبــات والاســتقرار للمســتثمرين، ولكنــه لا 
يســهم فــي التخفيــف مــن ضغــوط إعــادة التمويــل للمقترضيــن الحالييــن الذيــن يمكــن أن يكونــوا قــد اقتربــوا مــن نهايــة خيــارات التمديــد لتســهيلات ديونهــم 

الحاليــة.
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  توقعات أسعار الفائدة:
متوسط مؤشر سعر الفائدة بين البنوك لليلة واحدة للجنيه الإسترليني
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اقتصاد المملكة المتحدة
تشــير أحــدث البيانــات إلــى أن الناتــج المحلــي الإجمالــي البريطانــي قــد نمــا 
بنســبة 0.7%  فــي الربــع الأول مــن العــام 2024، وهــو أســرع معــدل نمــو 
يشــهده منــذ العــام 2021، وقــد فــاق إجمــاع التوقعــات بنســبة 0.4%، مــا 
ًـا. وفــي نفــس الوقــت،  يتيــح للحكومــة الجديــدة قــدرةًً علــى الصمــود اقتصادي�
ولا  المنخفضــة،  الدوريــة  المســتويات  مــن  قريبًًــا  البطالــة  معــدل  اســتمر 
ا علــى الصمــود، بينمــا اســتمر تكويــن إجمالــي  يــزال إنفــاق المســتهلكين قــادرًً
ثابتــة بعــد فتــرة طويلــة مــن تراجــع الاســتثمارات  رؤوس الأمــوال بوتيــرة 

عقــب خــروج بريطانيــا مــن الاتحــاد الأوروبــي وتفشــي وبــاء كوفيــد.

ــا نتوقــع أن تواصــل المملكــة مســارها الاقتصــادي الثابــت علــى مــدى  إنن
2% المســتهدفة،  الأشــهر القادمــة، بمعــدل تضخــم فــي حــدود نســبة 
مــع احتمــال خفــض بنــك إنجلتــرا لســعر الفائــدة، بينمــا نتوقــع أن تكــون 
عمومًًــا  مماثلــةًً  العمــال  حــزب  ينتهجهــا  التــي  الاقتصاديــة  السياســة 

الحاليــة. السياســة الاقتصاديــة  لنهــج 

ــذ  ــا من ــى نحــو مــا كان متوقعًً ــات عل ومــع فــوز حــزب العمــال فــي الانتخاب
حــد  إلــى  النتيجــة  هــذه  اعتبارهــا  فــي  الماليــة  الأســواق  أخــذت  أشــهر، 
العمــال  حــزب  واتجــاه  الكبيــرة  البرلمانيــة  الغالبيــة  واقــع  أن  غيــر  كبيــر. 
إلــى إعطــاء الأولويــة للاســتقرار الاقتصــادي والنمــو، إلــى جانــب التقــدم 
ــدًًا  البطــيء ولكــن الثابــت فــي المؤشــرات الاقتصاديــة الأساســية، وتحدي
التضخــم وأســعار الفائــدة ونمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي، تشــير جميعهــا 
إلــى تزايــد جاذبيــة المملكــة للمســتثمرين العالمييــن. ومــن المؤكــد أن 
أفضــل  تعتبــر  المتحــدة  المملكــة  فــي  السياســي  الاســتقرار  توقعــات 
يــة فــي دول أخــرى، مــا يعــزز مركــز بريطانيــا كــملاذ  مقارنــةًً بالأحــداث الجار

للاســتثمارات. آمــن 
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  الهدف المنشود:
تحفيز استثمارات الشركات

مؤشر استهلاك الأفرادمؤشر استثمارات الشركات
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  التقدم بخطىً ثابتة:
معدل البطالة في المملكة المتحدة

ما الــذي يعنيه هذا 
للاســتثمار في المملكة 

المتحدة

فــي  خــاص  بشــكل  واضحًًــا  المســتثمرين  اهتمــام  يكــون  أن  نتوقــع  إننــا 
ــدة، بينمــا مــن  ــدء تراجــع أســعار الفائ أســواق العقــار والدخــل الثابــت مــع ب
المتوقــع أن يــؤدي هــذا المنــاخ الاقتصــادي أيضًًــا إلــى توفيــر الدعــم لســوق 
فــي  الأخــص  وعلــى  المتحــدة،  المملكــة  فــي  الخاصــة  الملكيــة  أســهم 

الدفاعيــة. الاســتثمارات 
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ما الذي يعنيه هذا للمستثمرين العقاريين

المساهمون

استراتيجيات الاستثمار
• مــن المرجّــح أن تبقــى أوضــاع الســوق الماليــة ثابتــة عمومًــا حتــى نهايــة الســنة قبــل أن يبــدأ الخفــض التدريجــي لتكاليــف التمويــل، وهــو مــا يعطــي 	

المقترضيــن الجــدد القــدرة علــى وضــع التوقعــات، غيــر أنــه يضــع المزيــد مــن الضغــوط علــى المقترضيــن الحالييــن.

• لا نــزال نفضــل القطاعــات ذات معــدلات العوائــد الأعلــى التــي تتيــح التخفيــف مــن تأثيــرات أســعار الفائــدة المرتفعــة والقطاعــات التــي لا تــزال 	
تحقــق أداءً قويًــا فــي إيجاراتهــا.

• لا نــزال نفضــل الربــط الواضــح بيــن أســعار الإيجــار ومعــدل التضخــم، أو مــدد عقــود الإيجــار المتبقيــة الأقصــر، وذلــك للتحــوّط مــن مخاطــر التضخــم 	
والاســتفادة مــن النمــو فــي أســعار الإيجــارات الناتــج عــن التضخــم.

علــى صعيــد الاســتثمار العقــاري فــي المملكــة 
اســتراتيجية  اتبــاع  نفضــل  نــزال  لا  المتحــدة، 
العقــارات  علــى  تتركــز  نشــطة  اســتثمارية 
يــخ انتهــاء  المؤجــرة بعقــود لمــدد قصيــرة وبتوار
وأســعار  متنوعــة  دخــل  وتدفقــات  متعاقبــة 
إيجــارات ميسّّــرة يمكــن زيادتهــا مــن خلال الإدارة 
هــذه  إطــار  فــي  المفضّّــل  وقطاعنــا  النشــطة. 
الاســتراتيجية هــو العقــارات الصناعيــة متعــددة 
مــن  جذابًًــا  مزيجًًــا  تتيــح  التــي  المســتأجرين 

والدخــل  المرتفعــة  يــة  الدور العوائــد  معــدلات 
الرأســمالي  والنمــو  الإيجــارات  مــن  المســتدام 

الأصــول. إدارة  علــى  التركيــز  خلال  مــن 

الاســتراتيجيات  نفضــل  نــزال  لا  فإننــا  كذلــك 
التــي تركــز علــى رفــع كفــاءة اســتهلاك الطاقــة 
يــادة  ز ثقــة مــن أن  إننــا علــى  المبانــي حيــث  فــي 
للمقرضيــن  تتيــح  للمســتأجرين  جاذبيتهــا 
فــي  إضافيــة  عوائــد  تحقيــق  والمســتثمرين 

المجــال  أن  نجــد  بينمــا  المتوســط،  المــدى 
مفتــوح أمــام حــزب العمــال لتشــديد الإجــراءات 

الجانــب. هــذا  فــي  والإشــرافية  الرقابيــة 

إننــا نواصــل مراقبــة أســواق العقــارات الســكنية 
فيــه  يضــع  الــذي  الوقــت  فــي  التحتيــة  والبنيــة 
التخطيــط  بشــأن  سياســاته  العمــال  حــزب 
تنشــأ  أن  يمكــن  حيــث  والإشــراف،  والرقابــة 
لذلــك. نتيجــةًً  الدولييــن  للمســتثمرين  الفــرص 

مايــكل ريكوميني
مدير إدارة

الاســتثمارات العقارية الأوروبية

مات سيستون
مدير

الاستثمارات الأوروبية
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نبذة عن آركابيتا
أكثــر  آركابيتــا  إدارة  خبــرة  تمتــد 
أنشــأت  ســنة،  عشــرين  مــن 
عالميــة  اســتثمارية  منصــة  خلالهــا 
المتاحــة  الفــرص  مــن  للاســتفادة 
فــي  الأساســية  أســواقها  فــي 
ــرق  ــا والش ــدة وأوروب ــات المتح الولاي

وآســيا.  الأوســط 

علــى الرغــم مــن بــذل كل الجهــود الممكنــة للتأكــد مــن موثوقيــة البيانــات المشــار إليهــا والمســتخدمة لأغــراض الدراســة الــورادة فــي هــذه الوثيقــة، لا يمكــن إعطــاء أي ضمانــة بــأن تلــك 
البيانــات صحيحــة، ولا تتحمــل شــركة آركابيتــا قــروب هولدنعــز ليمتــد وشــركاتها التابعــة أي مســؤولية مهمــا كانــت عــن أي خطــأ أو ســهو.  وتعكــس هــذه الوثيقــة رأينــا الــذي توصلنــا إليــه 

بنــاءًً علــى الدراســة والبحــث، وليــس المقصــود منهــا تقديــم مشــورة اســتثمارية أو اســتدراج أي اســتثمار.


